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L’Estoxx50 ha corretto oltre il 10% dai massimi di meta aprile portandosi vicino alla base del canale rialzista.
Crediamo che il movimento in corso possa fermarsi in area 3.400-3440 punti e che tali livelli possano offrire
un’interessante opportunita per accumulare posizioni rialziste
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Anche l'indice Italiano € stato respinto dalla resistenza posta in area 24.000 punti.

Da tale livello & partito un movimento correttivo che a nostro avviso potrebbe riportare I'indice in area 22.000 punti.
Riteniamo che questo livello potrebbe fare da supporto al mercato e che quindi l'indice potrebbe poi ripartire verso nuovi
massimi
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Indici Americani: S&P50
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Continuiamo a credere che l'indice Americano abbia di fronte uno scenario pit complesso, dato il dollaro forte che
penalizza gli utili societari ed il possibile rialzo dei tassi di interesse.
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L'indice delle azioni cinesi quotate ad Hong kong dopo aver rotto al rialzo I'importante soglia dei 12.400 punti si &
portato rapidamente a quota 15.000 per poi iniziare un movimento laterale. Crediamo che tale movimento
rappresenti una fase correttiva utile a scaricare I'importante ipercomprato e che l'indice sia destinato a rompere al
rialzo.
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Il BUND tedesco dopo essersi portato ad un rendimento di soli 0,05% ha subito una forte correzione che ha riportato il

rendimento in area 0,9%. Riteniamo che anche nel caso del bund la correzione nel breve sia stata fin troppo violenta e che ci
possa quindi essere un rimbalzo. Nel medio periodo tuttavia crediamo che il bund sia destinato ad iniziare una fase laterale

ribassista e che ci sia la possibilita di ulteriori rialzi dei rendimenti qualora i dati sull’inflazione e la crescita risultino migliori
delle attese.



FinLABOsim

/ [ RESEARCH&ADVICE
Z-‘ {’.

Crude Oil

1374
126,96
1145

103,08

-6

80,15

68,7

57,2

408

34730

L—J

209 00 1 M 3 4 5

Il rimbalzo del petrolio partito dal supporto posto a 40 dollari si & fermato nei pressi della resistenza rappresentata da 60
dollari a barile. Infatti nel breve periodo i fondamentali rimangono deboli per il petrolio con le scorte che sono sui massimi
degli ultimi 80 anni. Crediamo quindi che ci sia il rischio di una nuova gamba ribassista e che il movimento visto finora sia da
interpretarsi come un rimbalzo tecnico.
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Conclusioni

eRiteniamo che il rally partito a dicembre sul mercato azionario europeo
abbia ancora molto da esprimere e crediamo che la correzione avvenuta
negli ultimi due mesi rappresenti un‘ottima opportunita di ingresso;

eSiamo piu prudenti invece sul mercato azionario Americano che si trova in
una fase piu complessa per via della spinta contraria derivante dal dollaro
forte e dal possibile rialzo dei tassi di interesse;

eRiteniamo che le azioni H Shares potrebbero proseguire il movimento
rialzista iniziato nei mesi scorsi anche se nel breve potrebbe proseguire la
fase correttiva;

eRiteniamo infine che in ottica strategica sia opportuno mantenere un
atteggiamento prudente sull’‘obbligazionario, sebbene nel breve il forte
ipervenduto potrebbe generare un rimbalzo tecnico dei prezzi.
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Disclaimer

This view has been furnished solely for your information and may not be reproduced or
redistributed to any other person. This presentation has been made by Finlabo SIM,
which does not assume any liability in the case of incorrectly reported or incomplete
information.

Finlabo SIM is investment manager of Finlabo Investments Sicav, a SICAV incorporated
under part I of Luxembourg law. Prospectus are available at Casa4Funds (Europe) S.A.
41, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg. Further information at: info@finlabo.com.
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