UCITS III ALTERNATIVI

» Performance
attribution
E' la quota di rendimento
sul totale realizzata in una
unita di tempo (un mese,
un trimestre, un anno, ecc.)
che puo essere attribuita a
una componente del porta-
foglio: strategia, strumento
di investimento, settore di
Borsa, fondo o sicav (nel
caso di fondi di fondi) e per-
sino singolo titolo (azionario
o obbligazionario).

» Asset class

Classe di attivo finanziario.
Quelle tradizionali sono:
azioni, obbligazioni e liquidi-
ta. Tra le altri classi di attivo
finanziario figurano invece
gli investimenti altemativi
(hedge funds, investimenti
immobiliari ecc.), i prodotti
strutturati e i derivati (futu-
re, covered warrant, certifi-
cati finanziari, obbligazioni
indicizzate ecc.) e le forme
di previdenza integrativa
(fondi pensione, polizze vita,
unit linked, index linked
ecc.).

» Asset allocation

Procedura tramite la quale
si determina la suddivisione
oftimale di un portafoglio
tra le varie asset class di-
sponibili con I'obiettivo di
massimizzare il rendimento
e minimizzare il rischio. Si
definisce asset allocation
tattica, quella nella quale
alcune delle decisioni di
investimento vengono ef-
fettuate per cogliere alcune
opportunita o per ridurre i
rischi durante una specifica
fase dei mercati finanziari.

un approccio market neutral siste-
matico. Dalll America ¢ in arrivo sul-
la piattaforma di Bank of America
Menrill Lynch il fondo AQR Global
Relative Value Ucits Fund che com-
bina strategie Global macro, equity
o di arbitrageio e sulla piattaforma
[FundLogic di Morgan Stanley il fon-
do Long/short equity Indus Pacifi-
Choice Asia Fund» riferisce Stefano
Gaspari, Amministratore Delegato
MondolTedge mentre Paola Bissoli,

> Il miglior fondo long short Ucits Il del 2010

CEO di Saint George Capital Mana-
gement., aggiunge: «Molti investitor]
istituzionali, quali assicurazioni, fon-
dazioni e casse di previdenza hanno
trovato in questa tipologia di investi-
menti una valida diversificazione di
portafoglio. 1l segmento sul quale
gestori storici di fondi hedge, come
Saint George Capital Management,
stanno puntando maggiormente ¢
quello istituzionale, dal quale ci si at-
tende una crescita maggiore. (Questi
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