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Strumenti per investire

IL CALENDARIO DELLE USCITE

Primo sabato del mese

Etfa Piazza Affari

Secondo sabato

Azioni aconfronto

Terzo sabato

Fondi pensioneaperti

Quarto sabato

Lasfidatrafondi comunied Etf

Quinto sabato*

Fondi pensionenegoziali

() Quando previsto in calendario

La sfida tra fondi ed Etf
Le fasi di mercato
estreme premiano

i gestori alternativi

fondi Alternativi Macro Trading Eur cercano

opportunita di investimento utilizzando uno

screening basato sulle dinamiche macroeconomiche
(tassidiinteresse, inflazione e politiche governative)
attraverso una pluralita di strumenti finanziari e asset
class. Vi e un intensivo utilizzo di derivati e dileva
finanziaria con logiche “long” e “short”. Si tratta quindi
di strategie opportunistiche e assai simili a quelle degli
hedge fund che possono anche concentrare le

dei gestori che sulla tendenza dello sviluppo economico
come accade per gli strumenti piti tradizionali. Gli
ultimi anni hanno visto il palesarsi di fasi estreme di
mercato, quali Covid, conflitto in Ucraina ed esplosione
dell’inflazione e dei tassi di interesse e quindi un
ambiente interessante per questi gestori.

Dall’analisi emerge che su 95 fondiben 83 (87,4%)
hanno ottenuto performance migliori della strategia
alternativa in Etf implementata con il 75%
T'obbligazionario euro e 25% 'azionario europeo, quindi
un benchmark piuttosto prudente in condizioni normali.
Considerando i rendimenti corretti per il rischio assunto
(Rap) 82 fondi hanno battuto la strategia passiva con gli
Etf, ma il numero dei fondi promossi scendea 68 (71,6%)
se consideriamo la persistenza dei risultatinel tempo. E
assai probabile che le fasi estreme di mercato che si sono
alternate nell'ultimo triennio abbiano contribuito a
costituire un contesto propizio per questa tipologia di

complessivamente ben figurato: da quelli di Eurizon
tutti promossi, ai fondi di Finlabo e Zest. Sono apparsi
meno brillanti quelli di Generali.

Einteressante notare come uno dei fondi pilt
brillanti negli ultimi 3 anni, Gam Star Global Rates (Isin
1E00B59GC072), nel period o compreso tra il 31
dicembre 2012 e il 17 febbraio 2020 ha registrato una
perdita complessiva dello 0,67%, mentre la strategia in
Etfadottata ha conseguito un rotondo +41,5%. Quindi &
importante non farsi influenzare eccessivamente del
+12,38% registrato da questo prodotto nel 2022, anno
davvero drammatico per gli investimenti.

Riteniamo sia possibile, per certi investitori raffinati,
prevedere una percentuale del proprio portafoglio
investito in strumenti speculativi e contrarian essendo
consapevoli che questi prodotti possono deludere per
diversi anni prima di tornare a brillare.
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negativa dei mercati. Nei
primi mesi del 2022 il 800
gestore ha evidenziato la
tendenza contrarian e il
fondo ha recuperato quota
per poi riprendere a perdere
quando i mercati sisono
stabilizzati. Nel triennio
precedente invece emerge
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perseguita dal fondo appare
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di buriana dei mercati. Un
po’ poco forse.
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LA CURVA DEI RENDIMENTI
Tassi alle diverse scadenze
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davvero brillante riuscendo a perdite (-4,3%), facendo Valori %
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